
                                                

ΑΠΟΦΑΣ Η ΡΑΕ Υ Π’  ΑΡΙ ΘΜ .  90/20 22  

Έγκριση της Απόφασης σχετικά με τις Διαδικασίες διαχείρισης 
κινδύνου στο Σύστημα Εκκαθάρισης των Συναλλαγών του 

Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του Χρηματιστηρίου Ενέργειας 
σύμφωνα με τις διατάξεις του κεφαλαίου 2 του Κανονισμού 

Εκκαθάρισης Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του 
Χρηματιστηρίου Ενέργειας 

Η Ρυθμιστική Αρχή Ενέργειας 
 

Κατά την τακτική συνεδρίασή της, στην έδρα της, την 27η Ιανουαρίου 2022, και 

Λ α μ β ά ν ο ν τ α ς  υ π ό ψ η :  

1. Την Οδηγία 2009/73/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 13ης 
Ιουλίου 2009 «Σχετικά με τους κοινούς κανόνες για την εσωτερική αγορά Φυσικού Αερίου 
και την κατάργηση της Οδηγίας 2003/55/ΕΚ» (ΕΕ L 211/14.8.2009).  

2. Τον Κανονισμό (ΕΕ) αριθ. 312/2014 της Επιτροπής της 26ης Μαρτίου 2014 για τη θέσπιση 
κώδικα δικτύου όσον αφορά την εξισορρόπηση του φορτίου φυσικού αερίου στα δίκτυα 
μεταφοράς (EE L 91/27.03.2014) (εφεξής ο «Κανονισμός 312/2014»). 

3. Τις διατάξεις του ν. 4001/2011 «Για τη λειτουργία των Ενεργειακών Αγορών Ηλεκτρισμού και 
Φυσικού Αερίου για Έρευνα, Παραγωγή και δίκτυα μεταφοράς Υδρογονανθράκων και άλλες 
ρυθμίσεις» (ΦΕΚ Α΄ 179/22.08.2011), όπως ισχύει. 

4. Τις διατάξεις του Κεφαλαίου Γ  ́ «Διατάξεις Αρμοδιότητας Υπουργείου Περιβάλλοντος και 
Ενέργειας» του Ν. 4425/2016 «Επείγουσες ρυθμίσεις των Υπουργείων Οικονομικών, 
Περιβάλλοντος και Ενέργειας, Υποδομών, Μεταφορών και Δικτύων και Εργασίας, Κοινωνικής 
Ασφάλισης και Κοινωνικής Αλληλεγγύης, για την εφαρμογή της συμφωνίας δημοσιονομικών 
στόχων και διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων και άλλες διατάξεις» (ΦΕΚ Α΄185/30.09.2016), 
όπως ισχύει και ιδίως τις διατάξεις του άρθρου 19. 
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5. Την υπ’ αριθμ. 88/2022 Απόφαση ΡΑΕ με θέμα «Έγκριση της ανώνυμης εταιρείας με την 
επωνυμία «Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηματιστηρίου Ενέργειας Α.Ε.» και τον 
διακριτικό τίτλο «EnExClear Α.Ε.» ως Φορέα Εκκαθάρισης των Αγορών Φυσικού Αερίου 
(Βάθρο Εμπορίας Φυσικού Αερίου), σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 19 του ν. 
4425/2016 (ΦΕΚ Α’ 185/30.09.2016), όπως ισχύει» (υπό έκδοση σε ΦΕΚ). 

6. Την υπ’ αριθμ. 89/2022 Απόφαση ΡΑΕ με θέμα «Έγκριση του Κανονισμού Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του Χρηματιστηρίου Ενέργειας, σύμφωνα με 
τις διατάξεις του άρθρου 19 του ν. 4425/2016 (ΦΕΚ Α’ 185/30.09.2016), όπως ισχύει» (υπό 
έκδοση σε ΦΕΚ). 

7. Την υπ’ αριθμ. 60/2022 Απόφαση ΡΑΕ με θέμα «Έγκριση Λειτουργίας Αγορών Φυσικού 
Αερίου από την ανώνυμη εταιρεία «Ελληνικό Χρηματιστήριο Ενέργειας Α.Ε.» σύμφωνα με τις 
διατάξεις του άρθρου 19 του ν. 4425/2016 (ΦΕΚ Α΄185/30.09.2016), όπως ισχύει» (υπό 
έκδοση σε ΦΕΚ). 

8. Το υπ’ αριθμ. 879/24.06.2021 έγγραφο της ΕΧΕ και 519/24.06.2021 έγγραφο της ΕnExClear 
(ΡΑΕ Ι-305281/24.06.2021) με θέμα «Βάθρο Εμπορίας Φυσικού Αερίου Χρηματιστηρίου 
Ενέργειας», με το οποίο ο Όμιλος Χρηματιστηρίου Ενέργειας υπέβαλε την αρχική πρότασή 
του για το πλαίσιο λειτουργίας του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου.  

9. Το υπ’ αριθμ. 915/02.07.2021 έγγραφο της ΕΧΕ και 545/02.07.2021 έγγραφο της ΕnExClear 
(ΡΑΕ Ι-305824/02.07.2021) με θέμα «Βάθρο Εμπορίας Φυσικού Αερίου Χρηματιστηρίου 
Ενέργειας», με το οποίο ο Όμιλος Χρηματιστηρίου Ενέργειας υπέβαλε τα κείμενα των 
αποφάσεων που περιλαμβάνονται στην αρχική πρότασή του (σχετικό 8) στα Αγγλικά. 

10. Τις απόψεις που υποβλήθηκαν στο πλαίσιο της δημόσιας διαβούλευσης που 
διενήργησε η ΡΑΕ στο διάστημα 29.06.2021 – 20.09.2021, σχετικά με το πλαίσιο που θα 
διέπει τη λειτουργία του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου από το Ελληνικό 
Χρηματιστήριο Ενέργειας1, ήτοι τα με υπ’ αριθμ. πρωτ. ΡΑΕ έγγραφα: ΡΑΕ Ι -
309425/10.09.2021 (ΕΜΠΙΣΤΕΥΤΙΚΟ), ΜOTOR OIL (ΡΑΕ Ι-309451/13.09.2021), ΔΕΗ (ΡΑΕ Ι-
309452/13.09.2021), ΖΕΝΙΘ (ΡΑΕ Ι-309454/13.09.2021), ΙΕΝΕ (ΡΑΕ Ι-309455/13.09.2021), 
ΦΥΣΙΚΟ ΑΕΡΙΟ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ (ΡΑΕ Ι-309456/13.09.2021) και ΔΕΠΑ 
ΕΜΠΟΡΙΑΣ (ΡΑΕ Ι-309460/13.09.2021) 2.  

11. Την από 30.09.2021 ηλεκτρονική επιστολή της ΡΑΕ, με την οποία ζητήθηκαν οι απόψεις της 
ΕΧΕ και της ΕnExClear επί των σχολίων που υποβλήθηκαν στη δημόσια διαβούλευση. 

12. Το υπ’ αριθμ. 1514/15.10.2021 έγγραφο της ΕΧΕ και 858/15.10.2021 έγγραφο της ΕnExClear 
(ΡΑΕ Ι-311586/18.10.2021) με θέμα «Απόψεις των εταιρειών ΕΧΕ Α.Ε. και EnExClear επί των 
αποτελεσμάτων της δημόσιας διαβούλευσης της ΡΑΕ για το πλαίσιο που θα διέπει την 
λειτουργία του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου από το Ελληνικό Χρηματιστήριο 
Ενέργειας».  

13. Την υπ’ αριθμ. Ο-91013/25.11.2021 ηλεκτρονική επιστολή της ΡΑΕ με θέμα «Σχόλια ΡΑΕ επί 
της πρότασης του ΕΧΕ για τον Κανονισμό Βάθρου Εμπορίας και τις σχετικές Αποφάσεις».  

 
1 https://www.rae.gr/diavoulefseis/10871 
2 https://www.rae.gr/diavoulefseis/13888 
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14. Την από 9.12.2021 ηλεκτρονική επιστολή της ΡΑΕ με θέμα «Σχόλια ΡΑΕ επί της πρότασης του 
ΕnExClear για τον Κανονισμό Εκκαθάρισης και τις σχετικές Αποφάσεις». 

15. Το υπ’ αριθμ. Ο-91199/3.12.2021 έγγραφο της ΡΑΕ με θέμα «Αποφάσεις για την εφαρμογή 
των Κανονισμών Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου Χρηματιστηρίου Ενέργειας και 
Εκκαθάρισης Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Χρηματιστηρίου Ενέργειας». 

16. Tην υπ’ αριθμ. Ο-91767/28.12.2021 ηλεκτρονική επιστολή της ΡΑΕ με θέμα «Βάθρο 
Εμπορίας  Φυσικού Αερίου», με την οποία με την οποία υποβλήθηκαν στο Χρηματιστήριο 
Ενέργειας οι τελικές παρατηρήσεις της ΡΑΕ επί των κειμένων των Κανονισμών του Βάθρου 
Εμπορίας και της Εκκαθάρισης Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Χρηματιστηρίου Ενέργειας και 
των σχετικών Αποφάσεων που θα εγκριθούν από την ΡΑΕ. 

17. Τις συναντήσεις εργασίας που έλαβαν χώρα μεταξύ της ομάδας εργασίας της ΡΑΕ και της 
ομάδας εργασίας του Ομίλου Χρηματιστηρίου Ενέργειας για την από κοινού επεξεργασία της 
πρότασής του και των σχολίων της δημόσιας διαβούλευσης και τη διαμόρφωση των τελικών 
σχεδίων Κανονισμών Βάθρου Εμπορίας και Εκκαθάρισης Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας και 
των σχετικών Αποφάσεων. 

18. Το υπ’ αριθμ. 13/07.01.2022 έγγραφο της ΕnExClear (ΡΑΕ Ι-317613/11.01.2022) έγγραφο της 
ΕnExClear με θέμα «Εισηγήσεις για τις Εκτελεστικές Αποφάσεις του Κανονισμού Εκκαθάρισης 
των Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας του Χρηματιστηρίου Ενέργειας», με το οποίο 
υποβλήθηκε η τελική εισήγηση για την Εκτελεστική Απόφαση σχετικά με τις Διαδικασίες 
διαχείρισης κινδύνου στο Σύστημα Εκκαθάρισης των Συναλλαγών του Βάθρου Εμπορίας 
Φυσικού Αερίου του Χρηματιστηρίου Ενέργειας. 

19. Το γεγονός ότι οι κανονιστικού χαρακτήρα αποφάσεις της ΡΑΕ δημοσιεύονται στην 
Εφημερίδα της Κυβέρνησης, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο άρθρο 32 παρ. 1 Ν. 4001/2011. 

20. Τις διατάξεις του ν. 3861/2010 «Ενίσχυση της διαφάνειας με την υποχρεωτική ανάρτηση 
νόμων και πράξεων των κυβερνητικών, διοικητικών και αυτοδιοικητικών οργάνων στο 
διαδίκτυο “Πρόγραμμα Διαύγεια” και άλλες διατάξεις» (ΦΕΚ Α΄ 112/13.07.2010) όπως ισχύει, 
και ιδίως τη διάταξη του άρθρου 2 παράγραφος 4 περίπτωση 4 αυτού.  

21. Το γεγονός ότι από την παρούσα απόφαση δεν προκαλείται επιβάρυνση στον κρατικό 
προϋπολογισμό. 

 

Σκέφθηκε ως εξής: 

Επειδή, με την Απόφαση ΡΑΕ 88/2022 (σχετικό 5) εγκρίθηκε η λειτουργία της ανώνυμης 
εταιρείας με την επωνυμία «Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηματιστηρίου Ενέργειας 
Α.Ε.» και τον διακριτικό τίτλο «EnExClear Α.Ε.» ως Φορέας Εκκαθάρισης των Αγορών 
Φυσικού Αερίου, σύμφωνα με το άρθρο 19 του ν. 4425/2016. 

Επειδή, με την Απόφαση ΡΑΕ 89/2022 (σχετικό 6), εγκρίθηκε ο Κανονισμός Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου Χρηματιστηρίου Ενέργειας (εφεξής 
«Κανονισμός Εκκαθάρισης»), σύμφωνα με το άρθρο 19 του ν. 4425/2016.  

Επειδή, σύμφωνα με το άρθρο 19 του νόμου 4425/2016 (σχετικό 4): «1. Το Χρηματιστήριο 
Ενέργειας που λειτουργεί σύμφωνα με τις διατάξεις του Υποκεφαλαίου Β΄ του παρόντος 
νόμου, δύναται να διαχειρίζεται Αγορές Φυσικού Αερίου καθώς και Περιβαλλοντικές Αγορές. 
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Για τη λειτουργία των Αγορών Φυσικού Αερίου καθώς και των Περιβαλλοντικών Αγορών 
απαιτείται έγκριση από την ΡΑΕ εφαρμοζομένων των διατάξεων των άρθρων 11, 12, 13 και 
14 του παρόντος νόμου. 2. Με απόφαση της ΡΑΕ μπορεί να εξειδικεύονται οι όροι και οι 
προϋποθέσεις λειτουργίας των Αγορών Φυσικού Αερίου καθώς και των Περιβαλλοντικών 
Αγορών. Με την ίδια απόφαση δύναται να εξειδικεύονται και οι όροι λειτουργίας Αγορών 
Εξισορρόπησης επί φυσικού αερίου και επί των προϊόντων που διαπραγματεύονται στις 
Περιβαλλοντικές Αγορές, στο πλαίσιο των προβλέψεων της κείμενης νομοθεσίας και του 
ενωσιακού δικαίου.» 

Επειδή, στο τελευταίο εδάφιο της παρ. 2 του άρθρου 13 του ν. 4425/2016 προβλέπεται ότι: 
«[…] Ο Φορέας Εκκαθάρισης υποβάλλει στην ΡΑΕ κάθε εκτελεστική απόφαση που εκδίδει σε 
εφαρμογή του Κανονισμού του». 

Επειδή, σύμφωνα με την παρ. 11 της ενότητας 1.1 του Κανονισμού Εκκαθάρισης (σχετικό 6) 
ως Εκτελεστικές Αποφάσεις ορίζονται: «Οι Αποφάσεις που εγκρίνονται από τη ΡΑΕ κατόπιν 
εισήγησης από την EnExClear σύμφωνα με το άρθρο 13 παρ. 2 του ν. 4425/2016.» 

Επειδή, στο Κεφάλαιο 2 (Μέρος 7) του Κανονισμού Εκκαθάρισης περιγράφονται τα είδη και 
η παροχή ασφαλειών υπέρ της EnExClear, τα δικαιώματά της επί αυτών καθώς και η 
διαδικασία διαχείρισής τους. Ειδικότερα, στις ενότητες 2.21, 2.22 και 2.23 του Κανονισμού 
Εκκαθάρισης γίνεται αναφορά σε Εκτελεστική Απόφαση με την οποία εξειδικεύεται κάθε 
θέμα και αναγκαία λεπτομέρεια που αφορά στην εφαρμογή των όρων περί ασφαλειών όπως 
η κατηγοριοποίηση των αποδεκτών ασφαλειών, τα όρια συγκέντρωσης και τα ειδικότερα 
χαρακτηριστικά της ασφάλειας.  

Επειδή, στο Κεφάλαιο 2 (Μέρος 8) του Κανονισμού Εκκαθάρισης ρυθμίζονται θέματα που 
αφορούν στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης που συστήνει η EnExClear για λόγους κάλυψης 
κινδύνου, σύμφωνα με τις προβλέψεις του άρθρου 14 παρ. 2 εδ.1 του ν. 4425/2016, το οποίο 
σχηματίζεται από τις εισφορές των Εκκαθαριστικών Μελών. Ειδικότερα, κάθε Μέλος 
καταβάλει αρχική εισφορά υπέρ του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης για την κτήση της ιδιότητας 
του Εκκαθαριστικού Μέλους με την απόκτηση της οποίας ανοίγει μια μερίδα στο Κεφάλαιο 
Εκκαθάρισης. Πιο συγκεκριμένα, στις ενότητες 2.25 και 2.26 του Κανονισμού Εκκαθάρισης 
γίνεται αναφορά σε Εκτελεστική Απόφαση με την οποία εξειδικεύονται οι περιπτώσεις 
συγχωνεύσεων, διασπάσεων ή απενεργοποιήσεων μερίδων και καθορίζεται το ύψος της 
αρχικής εισφοράς των Εκκαθαριστικών Μελών. 

Επειδή, σύμφωνα με την υποενότητα 2.27.1 του Κανονισμού Εκκαθάρισης με Εκτελεστική 
Απόφαση καθορίζεται ο συντελεστής εισφοράς α, ο οποίος χρησιμοποιείται για τον 
υπολογισμό του ύψους της μερίδας κάθε Εκκαθαριστικού Μέλους. Επιπλέον, σύμφωνα με 
την υποενότητα 2.27.2 του Κανονισμού, με Εκτελεστική Απόφαση καθορίζονται θέματα και 
λεπτομέρειες που αφορούν στο ύψος του κεφαλαίου εκκαθάρισης. 

Επειδή, στην ενότητα 2.38 του Κανονισμού Εκκαθάρισης γίνεται αναφορά σε Εκτελεστική 
Απόφαση με την οποία καθορίζεται η μεθοδολογία υπολογισμού των απαιτήσεων του 
Περιθωρίου Ασφάλισης, δηλαδή των χρημάτων που απαιτούνται για την εξασφάλιση της 
εκπλήρωσης των χρηματικών υποχρεώσεων των Εκκαθαριστικών Μελών σε σχέση με τις 
Συναλλαγές Φυσικού Αερίου που εκκαθαρίζει η EnExClear. Επιπροσθέτως, σύμφωνα με την 
ενότητα 2.39 του Κανονισμού Εκκαθάρισης, με Εκτελεστική Απόφαση καθορίζεται η 
μεθοδολογία υπολογισμού του Κινδύνου Ημέρας, δηλαδή του κινδύνου που αναλαμβάνει 
κάθε Εκκαθαριστικό Μέλος ανά Λογαριασμό Εκκαθάρισης. 
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Επειδή, η ΡΑΕ, στο πλαίσιο έγκρισης της απόφασης σχετικά με τις Διαδικασίες διαχείρισης 
κινδύνου στο Σύστημα Εκκαθάρισης των Συναλλαγών του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου 
του Χρηματιστηρίου Ενέργειας εξέτασε ενδελεχώς την πρόταση της EnExClear (σχετικά 8 & 
9), τις απόψεις των συμμετεχόντων στη δημόσια διαβούλευση, (σχετικό 10) καθώς και τις 
απόψεις που υπέβαλε η ΕnExClear επί των σχολίων της δημόσιας διαβούλευσης (σχετικό 12). 
Στο πλαίσιο αυτό και έπειτα από συναντήσεις εργασίας (σχετικό 17) ζήτησε τροποποιήσεις 
στο κείμενο (σχετικά 14 & 16), οι οποίες ενσωματώθηκαν στην τελική εισήγηση της EnExClear 
(σχετικό 18). 

Επειδή, η τελική εισήγηση της EnExClear για τις διαδικασίες διαχείρισης κινδύνου εξειδικεύει 
το σύνολο των θεμάτων που αναφέρονται στις ενότητες 2.21-2.23, 2.25-2.26, 2.27.1-2.27.2, 
2.38 και 2.39, για τα οποία απαιτείται η έγκριση σχετικής Εκτελεστικής Απόφασης από τη 
ΡΑΕ.  

Επειδή, ο υπολογισμός του περιθωρίου ασφάλισης γίνεται με τέτοιο τρόπο ώστε πιθανή 
απαίτηση του εκκαθαριστικού μέλους από την ΕnExClear να μην οδηγεί σε παροχή 
πιστωτικού ορίου μέχρι την επόμενη εκτέλεση της διαδικασίας εκκαθάρισης καθώς οι 
συναλλαγές στο Βάθρο Εμπορίας συνεχίζονται και μετά το τέλος της ημερήσιας διαδικασίας 
εκκαθάρισης, με αποτέλεσμα να υπάρχει ο κίνδυνος να αναλωθεί πιστωτικό όριο που είχε 
δοθεί και αφορά πληρωμή προς Συμμετέχοντα την επόμενη ημέρα. 

Επειδή, ο υπολογισμός κινδύνου εντολών, δηλαδή του κινδύνου που αναλαμβάνει το 
εκκαθαριστικό μέλος από τις εντολές που είναι ενεργές κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης, 
λαμβάνει χώρα κατά την εισαγωγή κάθε εντολής, οριακής ή ελεύθερης, και αφορά στην αξία 
της. Δεδομένου ότι για τις ελεύθερες εντολές που δεν υπάρχει προσδιορισμένη τιμή, όπως 
στις οριακές εντολές, για τον υπολογισμό της αξίας τους χρησιμοποιείται η τιμή αναφοράς 
υπολογισμού κινδύνου.  

Επειδή, ως τιμή αναφοράς υπολογισμού χρησιμοποιείται η τιμή που έχει προκύψει από την 
τελευταία συναλλαγή στο ίδιο προϊόν ή, αν δεν υπάρχει, η τιμή εκκίνησης 
πολλαπλασιασμένη με ένα συντελεστή α που ορίζεται σε 200%. Καθώς αρχικώς τουλάχιστον, 
η αγορά φυσικού αερίου δε θα είναι ιδιαίτερα ρευστή ο υψηλός συντελεστής α εξασφαλίζει 
με μεγάλη βεβαιότητα ότι ο κίνδυνος συναλλαγών δε θα υπερβεί το διαθέσιμο πιστωτικό 
όριο. Επιπλέον, επισημαίνεται ότι ο συντελεστής α εφαρμόζεται μόνο στις ελεύθερες 
εντολές, οι οποίες αφενός δεν είναι υποχρεωτικές και αφετέρου αποτελούν τμήμα και 
μάλιστα μικρό του αθροίσματος των εντολών που εισάγονται στο Βάθρο Εμπορίας. 

Επειδή, σύμφωνα με την εισήγηση της EnExClear ο συντελεστής εισφοράς, που 
χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό του ύψους της μερίδας του εκκαθαριστικού μέλους και 
ορίζεται στην υποενότητα 2.27.1 του Κανονισμού Εκκαθάρισης, ορίζεται σε 100%. 

Επειδή, σύμφωνα με την εισήγηση της EnExClear η αρχική εισφορά των άμεσα 
εκκαθαριστικών μελών και των γενικών εκκαθαριστικών μελών στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης 
καθορίζεται σε 15.000 € και 250.000 € αντίστοιχα, το ύψος της οποίας κρίνεται εύλογο σε 
σχέση με τις αντίστοιχες εισφορές στην αγορά ηλεκτρικής ενέργειας (30.000 € για τα άμεσα 
εκκαθαριστικά μέλη και 500.000 € για τα γενικά εκκαθαριστικά μέλη), λαμβανομένων υπόψη 
τόσο της αξίας των συναλλαγών στην αγορά ηλεκτρικής ενέργειας όσο και της εκτιμώμενης 
αξίας συναλλαγών στο Βάθρο Εμπορίας φυσικού αερίου.  

Επειδή, στο πλαίσιο των αρμοδιοτήτων της η ΡΑΕ παρακολουθεί και εποπτεύει τη λειτουργία 
της αγοράς φυσικού αερίου, για το λόγο αυτό αξιολογεί τα στοιχεία που λαμβάνει από την 
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ΕΧΕ και την EnExClear ώστε να προβεί σε τροποποιήσεις του πλαισίου όπου αυτό κριθεί 
αναγκαίο.  

Επειδή, η ΡΑΕ θεωρεί εύλογη την εισήγηση της EnExClear καθώς καθορίζονται με σαφήνεια 
και διαφάνεια οι διαδικασίες διαχείρισης κινδύνου στο σύστημα εκκαθάρισης συναλλαγών 
του Βάθρου Εμπορίας και ειδικότερα η μεθοδολογία υπολογισμού κινδύνου ημέρας και 
απαιτήσεων παροχής ασφαλειών υπέρ της EnExClear, η διαδικασία σύστασης και 
σχηματισμού Κεφαλαίου Εκκαθάρισης και οι αποδεκτές ασφάλειες για την κάλυψη 
απαίτησης περιθωρίου ασφάλισης, ενισχύοντας τους μηχανισμούς για την αποτροπή 
παραβάσεων που μπορεί να θέσουν σε κίνδυνο τη λειτουργία του Βάθρου Εμπορίας. 

 

Για όλους τους ανωτέρω λόγους, 

Αποφασίζει: 

1. Την έγκριση της Απόφασης σχετικά με τις Διαδικασίες διαχείρισης κινδύνου στο 
Σύστημα Εκκαθάρισης των Συναλλαγών του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του 
Χρηματιστηρίου Ενέργειας, σύμφωνα με το περιεχόμενο του Παραρτήματος της παρούσας 
απόφασης, το οποίο αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα αυτής. 

2. Την κοινοποίηση της παρούσας Απόφασης στην εταιρεία «Εταιρεία Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Χρηματιστηρίου Ενέργειας Α.Ε.». 

3. Την ανάρτηση της παρούσας Απόφασης στην επίσημη ιστοσελίδα της ΡΑΕ και τη 
δημοσίευσή της στο Φύλλο Εφημερίδας της Κυβερνήσεως. 

 

Αθήνα,  27 Ιανουαρίου 2022 
Ο Πρόεδρος της ΡΑΕ 

 

 

Αναπλ. Καθ. Αθανάσιος Δαγούμας 

 

 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 
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«Εκτελεστική Απόφαση σχετικά με τις διαδικασίες διαχείρισης 
κινδύνου στο Σύστημα Εκκαθάρισης των Συναλλαγών του Βάθρου 
Εμπορίας Φυσικού Αερίου του ΕΧΕ και άλλα συναφή θέματα 

ΜΕΡΟΣ 1. Πεδίο εφαρμογής & Ορισμοί  

1.1 Πεδίο εφαρμογής  

1. Η παρούσα Απόφαση ορίζει τις διαδικασίες διαχείρισης Κινδύνου του 
Συστήματος Εκκαθάρισης σε εφαρμογή του Κανονισμού Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του ΕΧΕ (εφεξής ο 
«Κανονισμός Εκκαθάρισης») και άλλα συναφή θέματα.  

2. Ειδικότερα, με την Απόφαση ορίζονται τα εξής θέματα:  

α. Μεθοδολογία Υπολογισμού Απαιτήσεων Παροχής Περιθωρίου Ασφάλισης 
και Κινδύνου Ημέρας των ενοτήτων 2.38 και 2.39 του Κεφαλαίου 2 του 
Κανονισμού Εκκαθάρισης. 

β.  Καθορισμός Αποδεκτών Ασφαλειών για την κάλυψη Απαίτησης 
Περιθωρίου Ασφάλισης των ενοτήτων 2.21, 2.22 και 2.23 του Κεφαλαίου 2 
του Κανονισμού Εκκαθάρισης. 

γ. Κανόνες Υπολογισμού του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης των ενοτήτων 2.25, 
2.26 και των υπο-ενοτήτων 2.27.1, 2.27.2 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού 
Εκκαθάρισης. 

1.2 Ορισμοί 

1. Οι όροι και ορισμοί που περιλαμβάνονται στην παρούσα Απόφαση έχουν την 
ίδια έννοια με αυτή που τους αποδίδεται στο ν. 4425/2016, το ν. 4001/2011 ή 
σε άλλη συναφή εθνική ή ενωσιακή νομοθεσία και στον Κανονισμό 
Εκκαθάρισης, ως και στις λοιπές αποφάσεις που εκδίδονται σε εφαρμογή του, 
εκτός εάν άλλως ορίζεται ρητά. 

2. Σε κάθε περίπτωση, οι διατάξεις της παρούσας Απόφασης ερμηνεύονται 
σύμφωνα με τους κανόνες και τις αρχές που προβλέπονται στην παράγραφο 5 
του Πεδίου Εφαρμογής του Κανονισμού Εκκαθάρισης. 

ΜΕΡΟΣ 2. Υπολογισμός Απαίτησης Περιθωρίου Ασφάλισης της ενότητας 2.38 και 
Κινδύνου Ημέρας της ενότητας 2.39 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού 
Εκκαθάρισης 

2.1 Υπολογισμός Απαίτησης Περιθωρίου Ασφάλισης της ενότητας 2.38 του 
Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης 

1. Η απαίτηση Περιθωρίου Ασφάλισης υπολογίζεται ανά Λογαριασμό 
Εκκαθάρισης κατά την ημέρα εκκαθάρισης και μετά την οριστικοποίηση των 
θέσεων (συγκεκριμένη ώρα Τ που ορίζεται σε Απόφαση της EnExClear σχετικά 
με το χρονισμό των εργασιών) με σκοπό τον έλεγχο της επάρκειας των 
Ασφαλειών του σχετικού Λογαριασμού και την απόδοση Πιστωτικών Ορίων της 
ενότητας 2.39 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης. 
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2. Η απαίτηση Περιθωρίου Ασφάλισης υπολογίζεται βάσει των προβλέψεων της 
ενότητας 2.38 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης, όπως αυτές 
εξειδικεύονται με την παρούσα Απόφαση, και βασίζεται στον υπολογισμό της 
ζημίας που θα προκληθεί από μη εκπλήρωση των υποχρεώσεων του 
Εκκαθαριστικού Μέλους ως προς τον Λογαριασμό Εκκαθάρισης. 

3. Ο υπολογισμός του Περιθωρίου Ασφάλισης πραγματοποιείται με βάση την 
καθαρή θέση (υποχρέωση/απαίτηση) του Λογαριασμού Εκκαθάρισης, που 
προκύπτει από τις οριστικοποιημένες συναλλαγές οι οποίες έχουν 
γνωστοποιηθεί στο Σύστημα Εκκαθάρισης κατά την ημέρα εκκαθάρισης. 
Συγκεκριμένα: 

α. Αν προκύπτει υποχρέωση για το Εκκαθαριστικό Μέλος προς καταβολή 
χρηματικού ποσού που δεν έχει ακόμα διακανονισθεί, ως Περιθώριο 
Ασφάλισης ορίζεται το ποσό αυτό. 

β. Αν προκύπτει απαίτηση για το Εκκαθαριστικό Μέλος προς είσπραξη 
χρηματικού ποσού, τότε το Περιθώριο Ασφάλισης ισούται με μηδέν. 

4. Όλως εξαιρετικώς και εφόσον συντρέχουν έκτακτες περιστάσεις, η EnExClear 
δύναται να μεταβάλει τη μέθοδο υπολογισμού για τον καθορισμό του 
Περιθωρίου Ασφάλισης για λόγους προστασίας της αγοράς. Η EnExClear 
δύναται ομοίως να μεταβάλλει τις απαιτήσεις Περιθωρίου Ασφάλισης, τόσο 
για το σύνολο των Λογαριασμών Εκκαθάρισης όσο και για μεμονωμένους 
Λογαριασμούς, και να θέτει προθεσμία για την κάλυψη αυτών, συνεκτιμώντας 
ιδίως τους τυχόν επερχόμενους Κινδύνους. Σε αμφότερες τις ανωτέρω 
περιπτώσεις η EnExClear οφείλει να ενημερώνει αμελλητί τη ΡΑΕ σχετικά με 
την έκτακτη εφαρμογή των μέτρων καθώς και για τους λόγους που οδήγησαν  
στη λήψη αυτών.  Η κατ’ εξαίρεση εφαρμογή των μέτρων περιορίζεται αυστηρά 
στο χρονικό διάστημα κατά το οποίο συντρέχουν οι έκτακτες περιστάσεις που 
τα δικαιολογούν και τελεί υπό την έγκριση της ΡΑΕ.     

2.2 Μεθοδολογία Υπολογισμού Κινδύνου Ημέρας της ενότητας 2.39 του 
Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης 

1. Κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του 
ΕΧΕ, αφαιρείται από το Πιστωτικό Όριο κάθε Λογαριασμού Εκκαθάρισης, ο 
Κίνδυνος Ημέρας με βάση τις ανεκτέλεστες εντολές που έχει εισαγάγει ο 
Συμμετέχων και τις συναλλαγές που έχει αυτός καταρτίσει και δεν έχουν 
καταχωρηθεί στο Σύστημα Εκκαθάρισης. 

2. Ο Κίνδυνος Ημέρας (Κημέρας) υπολογίζεται ως το άθροισμα του Κινδύνου από 
ενεργές εντολές (Κεντολών) και του Κινδύνου από ήδη καταρτισμένες συναλλαγές 
(Κσυναλλαγών), σύμφωνα με τις αντίστοιχες παραγράφους 2.2.1 & 2.2.3 της 
παρούσας Απόφασης. 

Κ έ = Κ ώ + Κ ώ  

3. Ειδικότερα: 

α) με την εισαγωγή κάθε εντολής, υπολογίζεται ο νέος Κίνδυνος Εντολών 
(Κεντολών), προσθέτοντας στον υπάρχοντα Κίνδυνο, τον Κίνδυνο από τη νέα 
εντολή. Αν ο συνολικός Κίνδυνος Ημέρας (Κημέρας) καλύπτεται από το 
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Πιστωτικό Όριο του Λογαριασμού Εκκαθάρισης και Συμμετέχοντος, η 
εντολή  θα καταχωρείται στο βιβλίο εντολών. 

β) μετά από κάθε ακύρωση εντολής, υπολογίζεται ο νέος Κίνδυνος Εντολών 
(Κεντολών), αφαιρώντας τον Κίνδυνο που είχε προσθέσει η ακυρωμένη 
εντολή. 

γ) με την εκτέλεση εντολής, υπολογίζεται ο νέος Κίνδυνος Εντολών (Κεντολών), 
αφαιρώντας τον κίνδυνο που είχε προσθέσει η εκτελεσμένη εντολή, ενώ 
υπολογίζεται ο νέος Κίνδυνος Συναλλαγών (Κσυναλλαγών), προσθέτοντας τον 
Κίνδυνο από τη νέα συναλλαγή. 

2.2.1. Υπολογισμός Κινδύνου Εντολών 

1. Ο Κίνδυνος Εντολών (Κεντολών) είναι ο κίνδυνος που αναλαμβάνει το 
Εκκαθαριστικό Μέλος από τις εντολές που είναι ενεργές κατά τη διάρκεια της 
συνεδρίασης. Υπολογίζεται κατά  την εισαγωγή κάθε εντολής, ανά Λογαριασμό 
Εκκαθάρισης που τηρεί το Εκκαθαριστικό Μέλος στον οποίο έχει αποδώσει 
Πιστωτικό Όριο ως εξής: 

Κ ώ =  ∑  max(Α ή   , 0) . 

όπου, 

j = εντολή  

Α εντολής,j = αξία εντολής j   

2. Για τον υπολογισμό της αξίας εντολής αγοράς ή εντολής πώλησης ισχύουν τα 
εξής: 

α) Για τις Οριακές Εντολές (Limit Orders) υπολογίζεται η μέγιστη δυνητική 
χρηματική υποχρέωση ή απαίτηση του Συμμετέχοντος της συναλλαγής 
που θα προκύψει από την εντολή. Αν η εκτέλεση της εντολής οδηγεί σε 
υποχρέωση του Συμμετέχοντος προς την EnExClear, το πρόσημο της αξίας 
της εντολής είναι θετικό, ενώ στην αντίθετη περίπτωση το πρόσημο της 
αξίας της εντολής είναι αρνητικό. 

β)  Για τις Ελεύθερες Εντολές (Market Orders) για τον υπολογισμό της αξίας 
εντολής ακολουθείται η ίδια διαδικασία με το α), αλλά ως τιμή 
χρησιμοποιείται η Τιμή Αναφοράς που υπολογίζεται σύμφωνα με την 
παράγραφο 2.2.2 της παρούσας Απόφασης. 

2.2.2.  Τιμές Αναφοράς Υπολογισμού Κινδύνου 

1. Για τον υπολογισμό της αξίας κάθε Ελεύθερης Εντολής (Market Order), 
χρησιμοποιείται ως  Τιμή Αναφοράς Υπολογισμού Κινδύνου (Risk Calculation 
Reference Price) η τιμή που έχει προκύψει από την τελευταία συναλλαγή στο 
ίδιο προϊόν ή στην περίπτωση που δεν έχουν πραγματοποιηθεί συναλλαγές πριν 
από την εισαγωγή της εντολής, η Τιμή Εκκίνησης του προϊόντος, όπως αυτή 
ορίζεται στη σχετική Απόφαση του ΕΧΕ, πολλαπλασιασμένη με έναν συντελεστή 
α που ορίζεται στο 200%.   

2. Η ως άνω μεθοδολογία υπολογισμού της Τιμής Αναφοράς Υπολογισμού 
Κινδύνου ή ο συντελεστής α δύναται να αναπροσαρμόζονται εκτάκτως λόγω 
ειδικών συνθηκών που διαμορφώνονται, για λόγους προστασίας της Αγοράς 
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από την EnExClear. Στις περιπτώσεις αυτές η EnExClear ενημερώνει αμελλητί τη 
ΡΑΕ για την έκτακτη εφαρμογή του μέτρου καθώς και για τους λόγους που 
οδήγησαν στη λήψη του.  Η κατ’ εξαίρεση εφαρμογή του μέτρου περιορίζεται 
αυστηρά στο χρονικό διάστημα κατά το οποίο συντρέχουν οι ειδικές συνθήκες 
που το δικαιολογούν και τελεί υπό την έγκριση της ΡΑΕ. 

2.2.3. Υπολογισμός Κινδύνου Συναλλαγών 

1. Ο Κίνδυνος Συναλλαγών (Κσυναλλαγών) είναι ο Κίνδυνος που αναλαμβάνει το 
Εκκαθαριστικό Μέλος από τις συναλλαγές που έχουν εκτελεστεί κατά τη 
διάρκεια της συνεδρίασης και δεν έχουν καταχωρηθεί στο Σύστημα 
Εκκαθάρισης. Υπολογίζεται μετά από την εκτέλεση κάθε συναλλαγής ανά 
Λογαριασμό Εκκαθάρισης και Συμμετέχοντος στον οποίο έχει αποδοθεί 
Πιστωτικό Όριο ως εξής: 

Κ ώ = max A , 0  

όπου, 

i = συναλλαγή 

Αi = αξία της συναλλαγής i 

2. Η αξία συναλλαγής υπολογίζεται ως η χρηματική υποχρέωση ή απαίτηση του 
Συμμετέχοντος λόγω της συναλλαγής. Αν η συναλλαγή οδηγεί σε απαίτηση για 
το Συμμετέχοντα το πρόσημο της αξίας της συναλλαγής είναι αρνητικό. 

ΜΕΡΟΣ 3. Καθορισμός Αποδεκτών Ασφαλειών για την κάλυψη Απαίτησης 
Περιθωρίου Ασφάλισης της ενότητας 2.21 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού 
Εκκαθάρισης 

3.1 Αποδοχή Ασφαλειών  

1. Ως αποδεκτές Ασφάλειες της ενότητας 2.21 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού 
Εκκαθάρισης ορίζονται: 

α) τα μετρητά σε Ευρώ, 
β) Εγγυητικές επιστολές, που τηρούν τις απαιτήσεις της ενότητας 2.21 του 

Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης και εφόσον καταρτίζονται 
βάσει του τυποποιημένου υποδείγματος του Παραρτήματος Ι της 
παρούσας Απόφασης. Για την παράταση της διάρκειας Εγγυητικής 
επιστολής απαιτείται η υποβολή στην EnExClear τυποποιημένης 
επιστολής, σύμφωνα με το Παράρτημα ΙΙ της παρούσας Απόφασης. 
Προκειμένου να μειωθεί ο πιστωτικός κίνδυνος, απαιτείται ο εκδότης της 
Εγγυητικής επιστολής να περιλαμβάνεται στο σύνολο των συστημικά 
σημαντικών πιστωτικών ιδρυμάτων των οποίων η ΕΚΤ έχει την άμεση 
προληπτική εποπτεία ή να έχει αξιολογηθεί από οίκους αξιολόγησης με 
τουλάχιστον BBB- και Baa3 στην κλίμακα αξιολόγησης των S&P ή Fitch και 
Moody’s αντίστοιχα. Η αρμόδια υπηρεσία της EnExClear δύναται να 
ζητήσει από το Εκκαθαριστικό Μέλος που καταθέτει την Εγγυητική 
επιστολή, νομική γνωμάτευση που να επιβεβαιώνει τη συμμόρφωση της 
επιστολής με τις απαιτήσεις του Κανονισμού Εκκαθάρισης, καθώς και τη 
συμβατότητα του νομικού πλαισίου της χώρας του εκδότη με το ελληνικό 
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δίκαιο. Η καταχώρηση της Εγγυητικής επιστολής ως ασφάλειας για τους 
σκοπούς του Κανονισμού Εκκαθάρισης απαιτεί την ολοκλήρωση της 
παραπάνω διαδικασίας αξιολόγησης. 

2. Οι εγγυητικές επιστολές θεωρούνται αποδεκτές ασφάλειες και αποτιμώνται ως 
τέτοιες, έως και την πέμπτη εργάσιμη ημέρα πριν από την λήξη τους.  

3. Για τη λήψη από την EnExClear ασφάλειας σύμφωνα με την ενότητα 2.37 του 
Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης, το Εκκαθαριστικό Μέλος οφείλει να 
δηλώσει τον τρόπο κατανομής της ασφάλειας ανά Λογαριασμό Εκκαθάρισης, ως 
εξής: 

α) Για τη λήψη ασφάλειας με τη μορφή μετρητών, η δήλωση διαβιβάζεται 
στην EnExClear ηλεκτρονικά μέσω του Συστήματος.  

β) Για την λήψη από την EnExClear ασφάλειας με τη μορφή Εγγυητικής 
Επιστολής, απαιτείται το Εκκαθαριστικό Μέλος να δηλώσει τον τρόπο 
κατανομής της εγγράφως, σύμφωνα με το τυποποιημένο έντυπο 
«Ασφάλεια με τη μορφή Εγγυητικής Επιστολής», που αναρτάται από την 
EnExClear στον διαδικτυακό της τόπο.   

4. Για την αποδέσμευση ληφθείσας ασφάλειας από την EnExClear σύμφωνα με τις 
ενότητες 2.21  και 2.23 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης ισχύουν 
τα εξής: 

α) Για την αποδέσμευση ασφαλειών με τη μορφή μετρητών, η δήλωση 
αποδέσμευσης διαβιβάζεται στην EnExClear ηλεκτρονικά μέσω του 
Συστήματος.  

β) Για την αποδέσμευση ασφάλειας με τη μορφή Εγγυητικής Επιστολής πριν 
από τη λήξη της,  απαιτείται έγγραφη δήλωση του Εκκαθαριστικού 
Μέλους, διαβιβαζόμενη μέσω ηλεκτρονικού ταχυδρομείου προς την 
EnExClear, σύμφωνα με το τυποποιημένο έντυπο «Αποδέσμευση 
ασφάλειας με τη μορφή Εγγυητικής Επιστολής πριν τη λήξη της»,  που 
αναρτάται από την EnExClear στον διαδικτυακό της τόπο. 

5. Η επιστροφή της ασφάλειας διενεργείται: 

α) εάν η ασφάλεια έχει παρασχεθεί με τη μορφή μετρητών, τη μεθεπόμενη 
εργάσιμη της ημέρας της αίτησης επιστροφής, εκτός εάν οι αρμόδιες 
υπηρεσίες της EnExClear κρίνουν αναγκαία την επιστροφή της σε πρότερο 
χρονικό σημείο για λόγους κάλυψης υποχρεώσεων σχετιζόμενων με το 
Σύστημα,  

β) εάν η ασφάλεια έχει παρασχεθεί με τη μορφή Εγγυητικής Επιστολής, τη 
μεθεπόμενη εργάσιμη της ημέρας της αίτησης επιστροφής ή την επόμενη 
εργάσιμη της ημέρας λήξης, με την προσκόμιση της τυποποιημένης 
εξουσιοδότησης «Εξουσιοδότηση για παραλαβή Εγγυητικής Επιστολής από 
την EnExClear», η οποία αναρτάται από την EnExClear στον διαδικτυακό της 
τόπο.  

3.2 Όρια Συγκέντρωσης Ασφαλειών 

Σε εφαρμογή της ενότητας 2.21 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης, 
ορίζονται: 
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α) το ποσοστό της απαίτησης Περιθωρίου Ασφάλισης ανά Λογαριασμό 
Εκκαθάρισης που θα πρέπει να καλύπτεται με μετρητά σε ημερήσια βάση στο 
40%.  

β) Το μέγιστο όριο συγκέντρωσης ασφαλειών με τη μορφή Εγγυητικών επιστολών 
από έναν εκδότη σε 20.000.000 € για το σύνολο των Λογαριασμών Εκκαθάρισης. 
Σε περίπτωση που με την κατάθεση μίας εγγυητικής το όριο αυτό παραβιάζεται, 
η εγγυητική γίνεται αποδεκτή μόνο μετά από σχετική απόφαση της EnExClear. 

ΜΕΡΟΣ 4. Κανόνες Υπολογισμού του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης των ενοτήτων 
2.25, 2.26 και των υποενοτήτων 2.27.1 και 2.27.2 του Κεφαλαίου 2 του 
Κανονισμού Εκκαθάρισης 

4.1 Αρχική και ελάχιστη εισφορά της ενότητας 2.26 του Κεφαλαίου 2 του 
Κανονισμού Εκκαθάρισης 

Το ύψος της αρχικής εισφοράς των μεν Άμεσων Εκκαθαριστικών Μελών ορίζεται σε 
δεκαπέντε χιλιάδες ευρώ (15.000€), των δε Γενικών Εκκαθαριστικών Μελών σε 
διακόσιες πενήντα χιλιάδες ευρώ (250.000€). 

4.2 Περίοδος Υπολογισμού Κεφαλαίου Εκκαθάρισης της υποενότητας 2.27.1 και 
της υποενότητας 2.27.2 του Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης 

Το ύψος του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης υπολογίζεται σε μηνιαία βάση και ως περίοδοι 
υπολογισμού νοούνται για τις ανάγκες της παρούσας οι περίοδοι από την πρώτη έως 
και την τελευταία ημέρα κάθε μήνα του ημερολογιακού έτους. 

4.3 Συντελεστής Εισφοράς της υποενότητας 2.27.1 του Κεφαλαίου 2 του 
Κανονισμού Εκκαθάρισης 

Ο Συντελεστής Εισφοράς (α) της υποενότητας 2.27.1 του Κεφαλαίου 2 του 
Κανονισμού Εκκαθάρισης ορίζεται ίσος με 100%.  

4.4 Αναπροσαρμογή μερίδας στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης συνεπεία εταιρικών ή 
άλλων γεγονότων των Εκκαθαριστικών Μελών της ενότητας 2.25 του 
Κεφαλαίου 2 του Κανονισμού Εκκαθάρισης 

1. Σε περίπτωση συγχώνευσης Εκκαθαριστικών Μελών ή άλλων συναφών 
εταιρικών γεγονότων, η μερίδα στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης του Μέλους που 
διατηρεί την ιδιότητα θα ορίζεται ίση με το άθροισμα των μερίδων όλων των 
συγχωνευόμενων μελών μέχρι την επόμενη τακτική ή έκτακτη αναπροσαρμογή 
του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης. Στην επόμενη τακτική ή έκτακτη αναπροσαρμογή 
του Κεφαλαίου Εκκαθάρισης, για τον καθορισμό της μερίδας του μέλους που 
διατηρεί την ιδιότητα, θα υπολογίζεται αρχικά η μερίδα του μέλους που 
διατηρεί την ιδιότητα για το διάστημα της περιόδου υπολογισμού πριν από τη 
συγχώνευση, λαμβάνοντας υπόψη τα Περιθώρια ασφάλισης των Λογαριασμών 
Εκκαθάρισης όλων των συγχωνευθέντων Μελών και στη συνέχεια θα 
υπολογίζεται η μερίδα του Μέλους που διατηρεί την ιδιότητα για το διάστημα 
της περιόδου υπολογισμού μετά τη συγχώνευση, λαμβάνοντας υπόψη μόνο τα 
Περιθώρια ασφάλισης των Λογαριασμών Εκκαθάρισης του μέλους που διατηρεί 
την ιδιότητα. Για τον τελικό καθορισμό της μερίδας του Μέλους που διατηρεί 
την ιδιότητα, θα σταθμίζονται οι μερίδες που προκύπτουν από τους παραπάνω 
υπολογισμούς βάσει του αριθμού των ημερών κάθε ως άνω διαστήματος. 
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2. Σε περίπτωση μεταφοράς Λογαριασμού Εκκαθάρισης σε άλλο Εκκαθαριστικό 
Μέλος, στην επόμενη τακτική ή έκτακτη αναπροσαρμογή του Κεφαλαίου 
Εκκαθάρισης, για τον καθορισμό της μερίδας του Μέλους στο οποίο 
μεταφέρεται ο Λογαριασμός, θα υπολογίζεται η μερίδα του, για το διάστημα της 
περιόδου υπολογισμού πριν από τη μεταφορά λαμβάνοντας υπόψη το 
Περιθώριο ασφάλισης του Λογαριασμού που μεταφέρεται, ενώ θα υπολογίζεται 
και η μερίδα του και για το διάστημα της περιόδου υπολογισμού μετά τη 
μεταφορά. Για τον τελικό καθορισμό της μερίδας του μέλους στο οποίο 
μεταφέρεται ο Λογαριασμός, θα σταθμίζονται οι μερίδες που προκύπτουν από 
τους παραπάνω υπολογισμούς βάσει του αριθμού των ημερών κάθε ως άνω 
διαστήματος.  

3. Σε περίπτωση κατάργησης Λογαριασμού Εκκαθάρισης, συμπεριλαμβανομένης 
και της μεταφοράς του σε άλλο Μέλος, για τον καθορισμό της μερίδας του 
Εκκαθαριστικού Μέλους από το οποίο καταργείται ο Λογαριασμός Εκκαθάρισης 
κατά την επόμενη τακτική ή έκτακτη αναπροσαρμογή του Κεφαλαίου 
Εκκαθάρισης, θα υπολογίζεται η μερίδα του, μη λαμβάνοντας υπόψη το 
Περιθώριο ασφάλισης του Λογαριασμού Εκκαθάρισης που έχει καταργηθεί. 

ΜΕΡΟΣ 5. Αρχικές μερίδες στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης  

Κατά την έναρξη της λειτουργίας του Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου του ΕΧΕ, οι 
αρχικές μερίδες κάθε Εκκαθαριστικού Μέλους στο Κεφάλαιο Εκκαθάρισης θα είναι 
οι ελάχιστες μερίδες όπως ορίζονται στην παράγραφο 4.1 της παρούσας Απόφασης. 

 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ I. ΥΠΟΔΕΙΓΜΑ ΕΓΓΥΗΤΙΚΗΣ ΕΠΙΣΤΟΛΗΣ ΟΡΙΣΜΕΝΟΥ ΧΡΟΝΟΥ  
 
____________________________________________________ ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
____________________________________________________ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 
____________________________________________________ (Τόπος - 
Ημερομηνία) 
 
Προς: την 
Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηματιστηρίου Ενέργειας Α.Ε. (EnExClear)  
Λεωφ. Αθηνών 110 
104 42 Αθήνα 
 
ΕΓΓΥΗΤΙΚΗ ΕΠΙΣΤΟΛΗ ΑΡΙΘΜ.  ………                      ΓΙΑ ΕΥΡΩ   …………………………..….…………     
Με την παρούσα σας γνωρίζουμε ότι εγγυόμαστε άνευ όρων, ρητά, ανεπιφύλακτα 
και ανέκκλητα προς εσάς, ως πρωτοφειλέτες και εις ολόκληρον, παραιτούμενοι από 
το δικαίωμα της διαιρέσεως και της διζήσεως και όλων των λοιπών δικαιωμάτων μας 
εκ των άρθρων 853 επ. Α.Κ. υπέρ της εταιρείας με την επωνυμία 
……………………………………………………………………………..………… 
(……………………………………………….) με ΑΦΜ …………..……..…………………….………….., 
αριθμό ΓΕΜΗ ……………………………………………………………και 
έδρα……………………..…………………………… (εφεξής η «Εταιρεία») και μέχρι του ποσού 
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των …………………………………….………….ΕΥΡΩ  (€…………), στο οποίο και μόνο περιορίζεται 
η εγγύησή μας, για την ακριβή, πλήρη, προσήκουσα και εμπρόθεσμη εκπλήρωση των 
υποχρεώσεων που αναλαμβάνει η Εταιρεία προς εσάς ως Φορέα Εκκαθάρισης του ν. 
4425/2016, σύμφωνα με τον «Κανονισμό Εκκαθάρισης Συναλλαγών Βάθρου 
Εμπορίας Φυσικού Αερίου Χρηματιστηρίου Ενέργειας» (ΦΕΚ ΧΧΧΧΧΧ) και τις 
ειδικότερες προϋποθέσεις της παρ. 2 της ενότητας  2.21 αυτού, τις οποίες πληροί η 
παρούσα, όπως εκάστοτε ισχύει.   
Στην περίπτωση που λόγω της παραπάνω εγγύησης, αποφασίσετε κατά την ελεύθερη 
και αδέσμευτη κρίση σας, την οποία θα μας γνωστοποιήσετε, ότι η Εταιρία 
παραβίασε οποιαδήποτε από τις κατά τα ανωτέρω προβλεπόμενες υποχρεώσεις της 
προς εσάς ως Φορέα Εκκαθάρισης, σας δηλώνουμε ότι αναλαμβάνουμε με την 
παρούσα την υποχρέωση να σας καταβάλουμε, εντός τριών (3) εργασίμων ημερών 
από τη λήψη της πρώτης έγγραφης ζήτησής σας περί μερικής ή ολικής κατάπτωσης 
της παρούσας και χωρίς να εξετάσουμε ή να επαληθεύσουμε το βάσιμο της 
απαίτησής σας ή να υποβάλουμε οποιαδήποτε αντίρρηση, το πόσο της εγγύησης, 
ολόκληρο ή μέρος αυτού, ελεύθερο και απαλλαγμένο από κάθε απαίτηση, 
επιβάρυνση ή παρακράτηση, σύμφωνα με τις οδηγίες σας, χωρίς να απαιτείται για 
αυτή την πληρωμή οποιαδήποτε εξουσιοδότηση, ενέργεια ή συγκατάθεση εκ μέρους 
της Εταιρίας και ανεξάρτητα από οποιαδήποτε τυχόν διαφορά, αντίρρηση, ένσταση, 
επιφύλαξη ή προσφυγή της Εταιρίας ή οποιουδήποτε τρίτου σε διαιτησία ή σε 
οποιοδήποτε αρμόδιο δικαστήριο. Σε περίπτωση μερικής κατάπτωσης της 
παρούσας, αυτή θα ισχύει για το υπόλοιπο ποσό και με τους ίδιους όρους που 
αναφέρονται σε αυτήν. 
Δηλώνουμε ακόμη ότι η εγγύησή μας αφορά την παραπάνω και μόνο αιτία και 
παραμένει ισχυρή μέχρι την πλήρη και ολοσχερή εκ μέρους της Εταιρίας εκπλήρωση 
όλων ανεξαιρέτως των κατά τα ανωτέρω προβλεπόμενων υποχρεώσεών της προς 
εσάς ως Φορέα Εκκαθάρισης. 
Η παρούσα εγγύηση άρχεται από την Χη (Ημέρα) Μήνα 20…  (του έτους δύο 
χιλιάδες ……….) και παραμένει εν ισχύ το αργότερο μέχρι την Υη (Ημέρα) Μήνα 20.. 
(του έτους δύο χιλιάδες ……), και σε κάθε περίπτωση μέχρι να μας επιστραφεί μαζί 
με έγγραφη δήλωσή σας που μας απαλλάσσει από αυτή την εγγύηση. Σε περίπτωση 
που η Εταιρία ζητήσει την αντικατάσταση της παρούσας Εγγυητικής Επιστολής, η 
παρεχόμενη με αυτή εγγύηση παραμένει ισχυρή μέχρι την ολοσχερή και πλήρη 
εξόφληση των γεγενημένων κατά τον χρόνο ισχύος της υποχρεώσεων της Εταιρίας. 
Η υποχρέωσή μας δυνάμει της παρούσας εγγύησης θα παραμείνει σε πλήρη ισχύ και 
δεν θεωρείται ότι απαλλαχτήκαμε αυτής λόγω οποιασδήποτε πράξης, παράλειψης ή 
γεγονότος, το οποίο, ελλείψει της παρούσας διάταξης, θα ήταν δυνατό να οδηγήσει 
στην ελευθέρωσή μας από τις υποχρεώσεις μας που απορρέουν από την παρούσα 
εγγύηση, εν όλω ή εν μέρει, περιλαμβανομένων ενδεικτικά, και ανεξάρτητα από το 
αν έχουμε ή έχετε λάβει γνώση των ακολούθων: 

α. πτώχευση, αναγκαστική διαχείριση, λύση και θέση σε εκκαθάριση της 
Εταιρίας,  

β. οποιαδήποτε παράταση, παραίτηση ή ευκολία δοθεί υπέρ της Εταιρίας ή 
οποιουδήποτε τρίτου, 

γ. ύπαρξη δικαιώματος συμψηφισμού ή επισχέσεως ερειδόμενου σε 
οποιασδήποτε φύσεως απαίτηση της Εταιρίας ή τρίτου εναντίον σας.  
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Η παρούσα εγγύηση και όλα τα σχετικά με αυτήν ζητήματα διέπονται από το 
Ελληνικό Δίκαιο και με την παρούσα η τράπεζά μας αποδέχεται ανέκκλητα, 
ανεπιφύλακτα και άνευ όρων την αρμοδιότητα των δικαστηρίων της Αθήνας. 
Σε επιβεβαίωση των ανωτέρω, η παρούσα Εγγυητική Επιστολή υπογράφεται στις 
……..…………...…., 20…. 
 
Για την εγγυήτρια τράπεζα  
 

 
 

ΥΠΟΔΕΙΓΜΑ ΠΑΡΑΤΑΣΗΣ ΕΓΓΥΗΤΙΚΗΣ ΕΠΙΣΤΟΛΗΣ 
 

____________________________________________________ ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
____________________________________________________ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 
____________________________________________________ (Τόπος - 
Ημερομηνία) 
 
Προς: την 
Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Χρηματιστηρίου Ενέργειας Α.Ε. (EnExClear)  
Λεωφ. Αθηνών 110 
104 42 Αθήνα 
 
ΠΑΡΑΤΑΣΗ  ΔΙΑΡΚΕΙΑΣ ΕΓΓΥΗΤΙΚΗΣ ΕΠΙΣΤΟΛΗΣ ΑΡΙΘΜ.:………                          
Μετά από σχετικό εμπρόθεσμο αίτημα της εταιρείας με την επωνυμία 
……………………………………………………………………………..………… 
(……………………………………………….), με ΑΦΜ …………..……..…………………….………….. και 
έδρα ……………………..……………………………  σας δηλώνουμε ρητά και ανεπιφύλακτα  ότι 
η  άνω  εγγυητική επιστολή παρατείνεται έτσι ώστε να καλύπτει υποχρεώσεις 
εκκαθάρισης και χρηματικού διακανονισμού της Εταιρείας προς εσάς ως Φορέα 
Εκκαθάρισης του ν. 4425/2016 σύμφωνα με τον «Κανονισμό Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Βάθρου Εμπορίας Φυσικού Αερίου Χρηματιστηρίου Ενέργειας», όπως 
ισχύει κάθε φορά, και παραμένει εν ισχύ το αργότερο μέχρι την Υη (Ημέρα) Μήνα 
20.. (του έτους δύο χιλιάδες ……),  και σε κάθε περίπτωση μέχρι να μας επιστραφεί 
μαζί με έγγραφη δήλωσή σας που μας απαλλάσσει από αυτή την εγγύηση.  
Κατά τα λοιπά ισχύουν επακριβώς όλοι οι λοιποί όροι της άνω εγγυητικής επιστολής 
οι οποίοι παραμένουν αμετάβλητοι. 
Η παρούσα αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της υπ’ αριθμ. ……. εγγυητικής  επιστολής 
ποσού ΕΥΡΩ…….. που εκδόθηκε την  <<ημερομηνία>>.     
 
Για την εγγυήτρια τράπεζα» 

 
 

Η παρούσα Απόφαση αναρτάται στην επίσημη ιστοσελίδα της ΡΑΕ, δημοσιεύεται στην Εφημερίδα της 

Κυβερνήσεως και κοινοποιείται στην ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία «Εταιρεία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 

Χρηματιστηρίου Ενέργειας Α.Ε.» 
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